RESULTADOS FINANCIEROS PRIMER TRIMESTRE 2023
(Cifras en millones de pesos colombianos)

1. ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

PRIMER PRIMER

TRIMESTRE | TRIMESTRE Var $ % Var
2023 2022

TOTAL INGRESOS 512,669 451,284 61,385 13.6%

- Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -100,524 -83,460 -17,064 20.4%

- Gastos Distribucion Utilidad CCP -387,916 -348,348 -39,568 11.4%

- Gastos AOM (sin gasto calculo act. pens) -488,440 -431,808 -56,632 13.1%

= EBITDA 24,229 19,476 -96,200 -493.9%

Margen EBITDA 4.7% 4.3% 0.4% 9.5%

- Deterioro -5,316 -273 -5,043 1847.3%

- Célculo actuarial beneficios extralegales -942 -857 -85 9.9%

TOTAL GASTOS OPERACIONALES -494,698 -432,938 -61,760 14.3%

+ Otros neto 523 424 99 23.3%
= Utilidad por actividades de operacion

Margen Operacional 3.6% 4.2% -0.6% -13.3%

= Otros ingresos y gastos 1,098 -803 1,901 -236.7%

Utilidad Antes de Impuestos 19,592 17,967 1,625 9.0%

- Impuesto de Renta -6,877 -6,689 -188 2.8%

= Utilidad Neta del ario 12,715 11,278 1,437 12.7%

La utilidad neta al cierre del primer trimestre del afio 2023 ascendi6 a $12,715, un 12.7% mas que
la obtenida en el mismo periodo del afio anterior. Este resultado se obtiene gracias a los mayores
ingresos operacionales especialmente a los servicios de transmision de energia. La utilidad por
actividades de operacién disminuyé en 1.5% especialmente por el incremento del gasto por
deterioro de cartera de clientes. Mientras que el resultado neto de otros ingresos y gastos
financieros, es positivo principalmente por mayores ingresos por intereses provenientes de los
agentes que se acogieron al diferimiento de sus pagos segun Resoluciéon CREG 101-029 de 2022.
Todo lo anterior contribuyé al crecimiento de la utilidad neta en $1.437 con relacién al primer
trimestre del 2022.

1.1 Ingresos Operacionales

REAL ACUM. A REAL ACUM. A VARIACION % VAR
MARZO 2023 MARZO0 2022 REAL REAL ’

CONCEPTOS

INGRESOS OPERACIONALES
SERVICIOS DE TRANSMISION DE ENERGIA
CARGOS POR CONEXION
GERENCIAMIENTO PROYECTOS
DERECHOS DE USO (ARRENDAMIENTO)
OTROS INGRESOS

393,344
42,613
5,779
1,843
7,706

439,804
47,982
8,490
2,190
14,203

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 512,669 451,284

La variacion en los ingresos operacionales se presenta fundamentalmente en el Servicio de
Transmisién de Energia, dada la entrada en operacién en enero de 2023 de las UPME 05-14 Linea



Cerromatoso-Chinu-Copey a 500 kV-, al comportamiento favorable de las variables

macroeconomicas y menores cargos por compensaciones.

El siguiente grafico muestra la participacion de cada uno de los conceptos de ingresos
operacionales para el primer trimestre de 2023:
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1.2 Costos y gastos de administracion, operacion y mantenimiento

REAL ACUM. A

REAL ACUM. A

VARIACION

0,
CONCEPTOS MARZO0 2023 MARZO 2022 REAL REAL 20 A

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

SERVICIOS PERSONALES 48,114 38,095 10,019 26.3%

GENERALES 44,549 39,329 5,220 13.3%

CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS 7,861 6,036 1,825 30.2%
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES SIN LIQ UTIL. CCP 100,524 83,460 17,064 20.4%

CALCULO ACTUARIAL 942 857 86 NA

DETERIORO-AMORTIZACIONES-PROVISIONES 5,316 273 5,043 1849.6%

DISTRIBUCION UTILIDAD CCP 387,916 348,348 39,568 11.4%
TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 494,698 432,938 61,760 14.3%

El aumento en los costos y gastos operacionales de servicios personales se debe principalmente
al incremento salarial de 2023 y a la entrada de nuevo personal en el ultimo trimestre de 2022 para
algunas areas de negocio y de prestacion de servicios. En gastos generales mayores costos en
mantenimiento de equipos incluida la adquisicion de materiales y por el aumento en los costos de
soporte y cambios menores de tecnologia de informacion. Los mayores ingresos originan mayor
gasto de impuesto por industria y comercio y mayores impuestos en el exterior, lo que explica el
incremento de contribuciones e impuestos.

Distribucién utilidad Contrato cuentas en participacion -CCP-

Para el primer trimestre de 2023 se present6 un incremento en el costo asociado a la liquidacion
del contrato de cuentas en participacion generado fundamentalmente por la mayor utilidad
producto del crecimiento en los ingresos operacionales.

El siguiente cuadro muestra la composicion de los costos y gastos antes de la distribucién del
contrato de cuentas en participacion para el primer trimestre de 2023:
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1.3 Provisiéon impuesto de renta

El impuesto de renta estimado del trimestre fue de $6,877, lo que representd un incremento del
2.8% respecto al primer trimestre de 2022, producto del incremento en utilidad contable antes de
impuestos.

2. ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA

El siguiente cuadro muestra las principales variaciones en el estado de situacién financiera en el
primer trimestre de 2023.

MARZO 2023 DICIEMBRE 2022 | VARIACION Y%var

Cifras en millones de pesos

ACTIVO
Efectivo y equivalente efectivo 14,230 15,763 -1,633 -9.7%
Deudores comerciales y otros 291,414 258,445 32,969 12.8%
Activos por impuestos 6,551 772 5,779 748.6%
Inventarios 56,570 58,359 -1,789 -3.1%
Impuestos Diferidos 1,065 1,014 51 5.0%
Otros activos 24,287 22,839 1,448 6.3%
PASIVO
Cuentas por pagar 77,486 31,173 46,313 148.6%
Contrato Cuentas en participacion 91,944 74,293 17,651 23.8%
Beneficios a empleados 79,658 76,724 2,934 3.8%
Retenciones e impuestos por pagar 16,424 23,265 -6,841 -29.4%
Otros Pasivos 27,997 21,112 6,885 32.6%
TOTAL PASIVO 293,509 226,567 66,942 29.5%
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 73,050 73,050 0 0.0%
Reservas 27,209 22,460 4,749 21.1%
Rendimientos ejercicio 12,715 47,481 -34,766 -73.2%
Otro resultado integral 32,109 32,109 0 0.0%
Resultados afios anteriores -44,475 -44,475 0 0.0%
TOTAL PATRIMONIO 100,608 130,625 -30,017 -23.0%

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 394,117 357,192 36,925 10.3%



2.1. Activos

El activo total presentd un crecimiento con relacion al afio anterior, especialmente en las cuentas
deudoras comerciales de transmision de energia, debido al impacto favorable de las variables
macroeconémicas y cambios regulatorios de la CREG que permiten a los agentes diferir el pago
de la facturaciéon. En activos por impuestos, el incremento se debe al anticipo de industria y
comercio y a las autorretenciones que se cierran cada afio para la vigencia fiscal.

2.2. Pasivo

El crecimiento en las cuentas por pagar estéa relacionado en especial con el reconocimiento de los
dividendos decretados sobre las utilidades de 2022 y el mayor valor en la cuenta por pagar a ISA
por la mayor utilidad del CCP.

La siguiente grafica muestra la participacion de cada uno de los componentes del activo y del
pasivo al cierre del primer trimestre del 2023

TOTAL ACTIVOS 394,117 TOTAL PASIVOS 293,509
Impuestos . Retencionese Otros Pasivos
Diferidos W Qlras ctivo impuestos por pagar 27.997:10%
1,065; 0% 24,281;6% 16,424; 6%
Inventarios ® Efectivoy
56,570;14% eql;lveta]ente m Beneficiosa Cuentas por pagar
: efectivo empleados 77,486; 26%
Activos por 14,230;4% 79.658: 27%
impuestos Y
6,551; 2% 4
Deudores Contrato Cuentas
comerciales y otros en participacion
291,414;74% 91,944; 31%

2.3 Patrimonio

El menor valor en el patrimonio se explica por la distribucidon de las utilidades del afio 2022
compensada en parte por los resultados de enero a marzo de 2023 por valor de $12,715.

El siguiente grafico refleja la estructura financiera de la compaiiia al cierre del primer trimestre de
2023:
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El incremento en el endeudamiento se origina especialmente en el reconocimiento de la cuenta
por pagar de los dividendos sobre los resultados de 2022.



La disminucion en la propiedad (patrimonio) se da en funcién del reconocimiento de la utilidad del
ejercicio en proporcién a los meses que le corresponden (un afio vs un trimestre), dado que cada
afo se distribuyen a los accionistas los resultados del ejercicio anterior previa constitucion de la
reserva legal.



