RESULTADOS FINANCIEROS PRIMER TRIMESTRE 2018
(Cifras en Millones de Pesos Colombianos)

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

PRIMER | PRIMER ACUMULADO |ACUMULADO
RIMESTRE | TRIMESTRE AMARZO | AMARZO | var$ | %VAR
2017 2018 2017 2018

INGRESOS SIN CONTRIB. ELECTRICAS 279.547 274480 -5.067 279.547 274480 -5.067  -1,8%
TOTAL INGRESOS 2719.547 274480 -5.067 2719.547 274480 -5.067 -1,8%
- Gastos AOM SIN CONTRIB. ELECTRICAS -57.680 -60.125 -2.445 -57.680 -60.125  -2.445 4,2%
- Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -57.680  -60.125 -2.445 -57.680 -60.125  -2.445 4,2%
- Gastos Distribucién Utilidad CCP -209.232  -202.706  6.526 -209.232 -202.706 6526  -3,1%
- Gastos AOM (sin gasto célculo act. pens) -266.912  -262.831 4.081 -266.912 -262.831 4081  -15%
= EBITDA 12.635 11.649  -986 12.635 11.649 986  -7,8%

Margen EBITDA 4.5% 4,2% 4,5% 4,2%
- Célculo actuarial beneficios extralegales -535 -568 -33 -535 -568 -33 6,2%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -269.128  -263.410 5718 -269.128 263410 5718  -2,1%
= Utilidad Operativa 10419 11070 651 10.419 11070 651  6,2%

Margen Operacional 3,7% 4,0% -12,8% 3,7% 4,0%
+ Financieros neto (incl.diferencia en cambio) -100 470 -370 -100 470 370 370,0%
+ Otros neto 198 293 % 198 293 95 480%
= Otros ingresos y gastos 9 A77 205 9 A7 215 -280,6%
Utilidad Antes de Impuestos 10517 10893 376 10,517 10893 376 3,6%
- Impuesto de Renta 5611 -4189 1422 5.611 4189 1422 -253%
= Utilidad Neta del afio 4.906 6.705 1.798 4.906 6.705 1798  36,6%

La variacion en la utilidad neta en el primer trimestre de 2018 con relacién al mismo periodo del
afio anterior es mayor en un 36,6% (1.798 millones), debido a que pese a que se recibieran
menores ingresos operacionales, se presentd un aumento en otros ingresos $492, y
dismuyeron los gastos por AOM, e impuesto de renta.
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La disminucion de los ingresos operaciones, de debe al cambio en el perfil de ingresos de las
UPMES y al impacto de las variables macroeconémicas en ingresos por Red existente.

Costos y gastos de administracion, operacién y mantenimiento sin distribucién del
contrato cuenta en participacién
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La variacion en AOM en el 2018 corresponde a una menor liquidacion del Contrato de Cuentas
en Participacion asociado a los menores ingresos operacionales y menores gastos por servicios
generales, compensado en parte por incremento en gastos de personal especialmente en
salarios, bonificaciones, gastos de viaje, aportes y contribuciones sobre némina, y a las
mayores contribuciones por industria y comercio.



ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA
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ACTIVO
Efectivo y equival de efectivo 2.785
Deudores comerciales y otros 121.738
Activos por impuestos 20.485
Inventarios 48.527
Impuestos Diferidos 28.970

Otros activos no financieros 8.831

1,2%
52,6%
8,9%
21,0%
12,5%
3,8%

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Cuentas por pagar 34.016
Contrato Cuentas en participacion 46.323
Beneficios a empleados 86.866

231.336 100,0%

20,3%
27,6%
51,8%

0,2%

Otros Pasivos 367
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado

Reservas 9.768
Rendimientos ejercicio 6.705
Otro resultado integral -4.108
Impacto transicion NIIF -19.800
Resultado afio anterior -1.851

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 231.336

167.572 100,0%

73.050 114,6%
15,3%
10,5%
-6,4%

-31,1%
-2,9%

63.764 100,0%

9.087 -6.302 -69,4%
123.289 -1.551 -1,3%
14.865 5.620 37,8%
47.785 742 1,6%
28.316 654 2,3%
4.854 3.977 81,9%
228.196 3.140 1,4%
30.157 3.859 12,8%
30.315 16.008 52,8%
86.183 683 0,8%
2.503 -2.136 -85,3%
149.158 18.414 12,3%
73.050 0 0,0%
7.325 2.443 33,4%
24.422 -17.717 -72,5%
-4.108 0 0,0%
-19.800 0 0,0%
-1.851 0 0,0%
79.038 -15.274 -19,3%
228.196 3.140 1,4%

Los activos de la Compafiia al cierre del primer trimestre del 2018 se ubicaron en $231,331 con
un incremento del 1,4% con respecto al cierre del afio 2017, especialmente por la salida de
efectivo asociada al pago de dividendos, la liquidacion de utilidades del contrato de cuentas en
participacion, pago de impuestos y a la reduccion en el rubro de deudores comerciales y otros.

La siguiente grafica muestra la participacion de cada uno de los componentes del activo en el

primer trimestre del 2018
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Los pasivos sumaron $167,572 millones, con un crecimiento del 12.3% con respecto al afio
anterior el cual se explica por menor saldo por pagar por el contrato de cuenta en participacion.

La siguiente grafica muestra la participacién de cada uno de los componentes del pasivo en el
primer trimestre del 2018
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