
RESULTADOS FINANCIEROS TERCER TRIMESTRE 2018 
(Cifras en Millones de Pesos Colombianos) 
 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

 

El crecimiento  en la utilidad neta al cierre del tercer trimestre de 2018 con relación al mismo 

periodo del año anterior en un 31.6% ($5,292 millones),  se explica especialmente por un mayor 

crecimiento en los ingresos  y por el menor valor en la provisión de impuesto de rentapor 

beneficio de Colciencias. 

Ingresos Operacionales  

La variación en los ingresos operacionales, se debe fundamentalmente a mayores ingresos de 

transmisión de energía por impacto de las variables macroeconómicas, al crecimiento en los 

ingresos de conexión por nuevos contratos, mayores ingreos por gerenciamiento de proyectos 

y por servicios de AOM. 

 

Costos y gastos de administración, operación y mantenimiento sin distribución del 

contrato cuenta en participación  

La variación en los costos y gastos de administración, operación y mantenimiento, se explica 

fundamentalmente a mayor gastos en servicios personales, en relación con el incremento 
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TOTAL INGRESOS 288,647      269,013       19,634     7.3% 844,708         825,393          19,315   2.3%

 - Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -66,860       -61,018        -5,842      9.6% -192,610        -180,754         -11,856  6.6%

 -  Gastos Distribución Utilidad CCP -209,060     -196,939      -12,121    6.2% -615,202        -608,895         -6,307    1.0%

 - Gastos AOM (sin gasto cálculo act. pens) -275,920     -257,957      -17,963    7.0% -807,812        -789,649         -18,163  2.3%

 = EBITDA 12,727        11,056         1,671       15.1% 36,896           35,744            1,152     3.2%

Margen EBITDA 4.4% 4.1% 0.0% 4.4% 4.3%

  - Deterioro -755           373             -1,128      -766              -1,725             959        

  - Cálculo actuarial beneficios extralegales -775           -730            -45          6.2% -2,326           -2,191             -135       6.1%

 TOTAL GASTOS OPERACIONALES -277,450     -258,314      -19,136    7.4% -810,904        -793,565         -17,339  2.2%

 = Utilidad Operativa 11,197       10,699        498         14.7% 33,804          31,828            1,976     6.2%

Margen Operacional 3.9% 4.0% 2.5% 201.5% 4.0% 3.9%

  + Financieros neto (incl.diferencia en cambio) -442           -333            -109        32.7% -1,922           -1,113             -809       72.7%

 + Otros neto 358            341             17           5.0% 950               768                 182        23.7%

 = Otros ingresos y gastos -84             8                -92          -1150.0% -972              -345               -627       181.7%

   Utilidad Antes de Impuestos 11,113       10,707        406         3.8% 32,832          31,483            1,349     4.3%

   - Impuesto de Renta -4,363        -4,412         49           -1.1% -10,816          -14,759           3,943     -26.7%

   = Utilidad Neta del año 6,750         6,295          455         7.2% 22,016          16,724            5,292     31.6%
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INGRESOS OPERACIONALES

SERVICIOS DE TRANSMISIÓN DE ENERGIA 243,982            230,971             720,437              713,411               

CARGOS POR CONEXIÓN 31,229              28,677               89,372                85,999                

GERENCIAMIENTO PROYECTOS 5,463               4,062                 14,271                10,492                

DERECHOS DE USO (ARRENDAMIENTO) 1,419               1,389                 4,254                  4,170                  

OTROS INGRESOS 6,555               3,913                 16,375                11,321                -                   -                    

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 288,646            269,013             844,708              825,393               



salarial y a mayores gastos de mantenimiento especialmente en recuperación de torres y 

materiales para mantenimiento. 
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES -                   -                    

SERVICIOS PERSONALES 30,444              28,460               89,351                80,965                

GENERALES 32,995              28,504               93,030                87,909                

CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS 4,197               4,786                 12,555                14,072                

SUB TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES               ANTES CCP67,636              61,750               194,936              182,945               

DETERIORO 755                  (373)                   766                     1,725                  

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES                     ANTES CCP68,390              61,377               195,702              184,670               

COSTO DISTRIBUCIÓN UTILIDAD CCP 209,060            196,939             615,202              608,895               

TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 277,451            258,315             810,904              793,565               



 

 

ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA  

 

 

Los activos de la Compañía al cierre del tercer trimestre del 2018 se ubicaron en $255,605 con 

un incremento del 12.0% con respecto al cierre del año 2017, especialmente por el incremento 

en el saldo a favor en impuestos y del efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos. 

 

La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del activo en el 

tercer trimestre del 2018 

 

Cifras en millones de pesos 
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2018 
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DICIEMBRE 

2017 

 VARIACIÓN %var

 ACTIVO 

Efectivo y equival de efectivo 15,790 6.2% 9,087 6,703 73.8%

Deudores comerciales y otros 128,689 50.3% 123,290 5,399 4.4%

Activos por impuestos 21,822 8.5% 14,865 6,957 46.8%

Inventarios                                   47,904 18.7% 47,785 119 0.2%

Impuestos Diferidos 29,754 11.6% 28,316 1,438 5.1%

Otros activos no financieros 11,646 4.6% 4,854 6,792 139.9%

TOTAL ACTIVO 255,605 100.0% 228,197 27,408 12.0%

 PASIVO 

Cuentas por pagar 50,710 28.7% 20,442 30,268 148.1%

Contrato Cuentas en participación 27,004 15.3% 40,030 -13,026 -32.5%

Beneficios a empleados 94,003 53.3% 86,184 7,819 9.1%

Otros Pasivos 4,814 2.7% 2,502 2,312 92.4%

TOTAL PASIVO 176,531 100.0% 149,158 27,373 18.4%

 PATRIMONIO 

Capital suscrito y pagado 73,050 92.4% 73,050 0 0.0%

Reservas 9,767 12.4% 7,326 2,441 33.3%

Rendimientos ejercicio 22,016 27.8% 24,422 -2,405 -9.8%

Otro resultado integral -4,108 -5.2% -4,108 0 0.0%

Impacto transición NIIF -19,800 -25.0% -19,800 0 0.0%

Resultado año anterior -1,851 -2.3% -1,851 0 0.0%

TOTAL PATRIMONIO 79,074 100.0% 79,039 36 0.0%

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 255,605 228,197 27,409 12.0%



 

Los pasivos sumaron $176,531 millones, con un crecimiento del 18.4% con respecto al cierre 

de diciembre del año anterior y se explica en especial por el incremento en la cuenta por pagar 

a los proveedores y en obligaciones por beneficios a empleados, compensada en parte con 

disminución en las cuentas por pagar por contrato de cuentas en participación. 

La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del pasivo en el 

tercer trimestre del 2018 

 

 

Al cierre del tercer trimestre el patrimonio de la compañía es de $ 79, 074, manteniéndose con 

respecto al cierre del año anterior, lo cual se explica en las utilidades alcanzadas en el año por 

$22,016 y los dividendos pagados por $21,979. 
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