
RESULTADOS FINANCIEROS SEGUNDO TRIMESTRE 2018 
(Cifras en Millones de Pesos Colombianos) 
 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

 

La variación en la utilidad neta en el segundo trimestre de 2018 con relación al mismo periodo 

del año anterior en un 55% ($3,038 millones), está generada en especial por el menor valor en 

la provisión de impuesto de renta, aplicada al beneficio de Colciencias. 

Ingresos Operacionales  

 

La variación en los ingresos operacionales, se debe fundamentalmente al menor valor en los 

ingresos de transmisión de energía por impacto de las variables macroeconómicas y al perfil 

de ingresos de las UPMES, mitigado con el mayor ingreso en gerenciamiento de proyectos y 

otros servicios especialmente. 
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ACUMULADO 

JUNIO 2017
Var $  % VAR

INGRESOS OPERACIONALES 281,582       276,833       4,749           2% 556,061            556,380         -319            0%

TOTAL INGRESOS 281,582       276,833       4,749           2% 556,061            556,380         -319            0%

 - Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -66,039        -62,446        -3,593          6% -126,164           -120,126        -6,038          5%

 -  Gastos Distribución Utilidad CCP -203,436      -202,724      -712            0% -406,141           -411,956        5,815           -1%

 - Gastos AOM (sin gasto cálculo act. pens) -269,475      -265,170      -4,305          2% -532,305           -532,082        -223            0%

 = EBITDA 12,107         11,663         444              4% 23,756              24,298           -542            -2%

Margen EBITDA 4.3% -7.4% 11.7% -158% 4.3% 4.4% -0.1% -2%

  - Provisiones -0                -417            417              -100% -11                   -2,098           2,087           -99%

  - Cálculo actuarial beneficios extralegales -568            -535            -33              6% -1,136              -1,070           -66              6%

 TOTAL GASTOS OPERACIONALES -270,043      -318,816      48,773         -15% -533,452           -535,250        1,798           0%

 = Utilidad Operativa 11,538         10,711         827              8% 22,609              21,130           1,479           7%

Margen Operacional 4.1% -6.3% 10.3% -166% 4.1% 3.8% 0.3% 7%

  + Financieros neto (incl.diferencia en cambio) -1,011          -680            -331            49% -1,480              -780              -700            90%

 + Otros neto 299              229              70               31% 592                  427               165              39%

 = Otros ingresos y gastos -712             -451             -261             58% -889                 -353              -536             152%

   Utilidad Antes de Impuestos 10,827         10,260         567              6% 21,720              20,776           944              5%

   - Impuesto de Renta -2,264          -4,736          2,472           -52% -6,453              -10,347         3,894           -38%

   = Utilidad Neta del año 8,563           5,525           3,038           55% 15,267              10,429           4,838           46%
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Costos y gastos de administración, operación y mantenimiento sin distribución del 

contrato cuenta en participación  

 

La variación en los costos y gastos de administración, operación y mantenimiento, está 

concentrada en los conceptos que hacen parte de servicios personales, en relación con el 

incremento salarial fundamentalmente. 

ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA  

 

 

Los activos de la Compañía al cierre del segundo trimestre del 2018 se ubicaron en $270,503 

con un incremento del 18.5% con respecto al cierre del año 2017, especialmente por el 

incremento en el saldo a favor en impuestos y del efectivo y equivalentes de efectivo. 

 

La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del activo en el 

segundo trimestre del 2018 

 

Cifras en millones de pesos 
  JUNIO 2018 %part.   DICIEMBRE 2017  VARIACIÓN % VAR

 ACTIVO 

Efectivo y equival de efectivo 22,853 8.4% 9,087 13,766 151.5%

Deudores comerciales y otros 126,336 46.7% 123,290 3,046 2.5%

Activos por impuestos 36,404 13.5% 14,865 21,539 144.9%

Inventarios                                   48,867 18.1% 47,785 1,082 2.3%

Impuestos Diferidos 29,540 10.9% 28,316 1,224 4.3%

Otros activos no financieros 6,503 2.4% 4,854 1,649 34.0%

TOTAL ACTIVO 270,503 100.0% 228,197 42,306 18.5%

 PASIVO 

Cuentas por pagar 44,007 22.2% 30,156 13,851 45.9%

Contrato Cuentas en participación 58,244 29.4% 30,315 27,929 92.1%

Beneficios a empleados 89,194 45.0% 86,184 3,010 3.5%

Otros Pasivos 6,732 3.4% 2,503 4,229 169.0%

TOTAL PASIVO 198,177 100.0% 149,158 49,019 32.9%

 PATRIMONIO 

Capital suscrito y pagado 73,050 101.0% 73,050 0 0.0%

Reservas 9,768 13.5% 7,326 2,442 33.3%

Rendimientos ejercicio 15,267 21.1% 24,422 -9,155 -37.5%

Otro resultado integral -4,108 -5.7% -4,108 0 0.0%

Impacto transición NIIF -19,800 -27.4% -19,800 0 0.0%

Resultado año anterior -1,851 -2.6% -1,851 0 0.0%

TOTAL PATRIMONIO 72,326 100.0% 79,039 -6,713 -8.5%

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 270,503 100.0% 228,197 42,306 18.5%



 

Los pasivos sumaron $198,177 millones, con un crecimiento del 32.9% con respecto al cierre 

de diciembre del año anterior y se explica en especial por el incremento en la cuenta por pagar 

a ISA asociada a la liquidación del contrato de cuentas en participación y de las cuentas por 

pagar a los proveedores.  

La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del pasivo en el 

segundo trimestre del 2018 
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