
RESULTADOS FINANCIEROS SEGUNDO TRIMESTRE 2015 
(Cifras en Millones de Pesos Colombianos)  
ASPECTOS RELEVANTES  
Mayores ingresos por: 

 Impacto positivo de la TRM en los ingresos por servicios de transmisión de energía 
asociados a los activos de convocatoria (UPMES)  

 Facturación derechos de uso a INTERNEXA 
Otras transacciones 

 Pago de dividendos 
 Pago impuesto de renta  

 
 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 
 
 

 
El incremento en los ingresos y costos operacionales al cierre de junio de 2015 con relación 
al mismo periodo del año anterior el cual ascendió a 11.3%, para lo ingresos y del 11.2% 
para los costos y gastos. 
Ingresos Operacionales 

SEGUNDO 
TRIMESTRE 

2014
SEGUNDO 

TRIMESTRE 
2015

ACUMULADO 
A JUNIO 2014

ACUMULADO 
A JUNIO 2015

VARIACIÓN 
AÑO  % VAR

TOTAL INGRESOS 258,808         286,485            509,638          567,127         57,489          11.3%
 - Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -72,900          -82,537            -139,741         -155,368        -15,627         11.2%
 -  Gastos -Distribución Utilidad CCP -176,314        -193,179           -351,731         -391,643        -39,912         11.3%
 - Gastos AOM (sin gasto por pensiones) -249,214        -275,716           -491,472         -547,011        -55,539         11.3%
 = EBITDA 9,594             10,769              18,166            20,116           1,950            10.7%
Margen EBITDA 3.7% 3.8% 3.6% 3.5% 0.0%
  - Provisiones, Depreciaciones y Amortizaciones -                -105                 -                 -105              105               0.0%
  - Cálculo actuarial y pensiones -210              -367                 -420               -693              -273              65.0%
 TOTAL GASTOS OPERACIONALES -249,424        -276,188           -491,892         -547,809        -55,707         11.3%

 = Utilidad Operativa 9,384             10,297              17,746            19,318           1,782            10.0%
Margen Operacional 3.6% 3.6% 3.5% 3.4% 0.0%
 + Financieros neto(incl. diferencia en cambio) 497               -528                 839                -294              -1,133           -135.0%
 + Otros neto -21                721                  300                958               658               219.3%

 = Resultado No Operacional 476               193                  1,139              664               -475              -41.7%
   Utilidad Antes de Impuestos 9,860             10,489              18,885            19,982           1,307            6.9%
   - Impuesto de Renta -3,155           -3,571              -6,435            -7,428           -993              15.4%
   = Utilidad Neta del año 6,705             6,918                12,450            12,554           314               2.5%



 
El 77.5% del crecimiento de los ingresos corresponde a ingresos de uso en los cuales las 
variables macroeconómicas generaron una gran contribución, mientras que por servicio de 
conexión el incremento representó el 18.7% generado por el IPP y por facturación a Enerca. 
Costos y Gastos Operacionales sin distribución del contrato de cuenta en participación 

 
El incremento en lo costos y gastos está relacionado en los gastos generales con los 
servicios informáticos y de vigilancia y seguridad  y en los servicios personales. 

463,455 519,261

46,183
47,866509,638

567,12711.28%

10,000

110,000

210,000

310,000

410,000

510,000

610,000

ACUMULADO A JUNIO 2014 ACUMULADO A JUNIO 2015
INGRESOS SIN F-P-F  FAER-PRONE-FOES TOTAL INGRESOS % VAR

12.04%

93,978 108,300

46,183
47,866

140,161
156,16611.42%

0

50,000

100,000

150,000

200,000

ACUMULADO A JUNIO 2014 ACUMULADO A JUNIO2015

 AOM SIN F-P-F  FAER-PRONE-FOES TOTAL GASTOS %VAR

15.24%



 
Los activos sumaron $256,695 millones, siendo las cuentas por cobrar y los inventarios los 
componentes más significativos con una participación del 60% Y 21% respectivamente 
La siguiente grafica muestra la participación de cada uno de los componentes del activo en 
el segundo trimestre del 2015 

 



 
Los pasivos sumaron 189,763 millones, siendo las cuentas por pagar el componente más 
representativo con una participación del 60%. 
La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del pasivo 
en el segundo trimestre del 2016 

 
 
 


