RESULTADOS FINANCIEROS PRIMER TRIMESTRE 2017

(Cifras en Millones de Pesos Colombianos)

ASPECTOS RELEVANTES

e Mayores ingresos y costos por contribuciones FAER, PRONE y FOES.
e Actualizacion provision de cartera de Electricaribe por ajustes de ingresos antes de la
intervencion realizada por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios -

SSPD-.

e Incremento en la provisién del impuesto de renta, por gastos no deducibles y
actualizacién del impuesto diferido principalmente en provision de cartera y beneficios
extralegales, los cuales se espera recuperar fiscalmente a tasas inferiores a la actual.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

PRIMER PRIMER REAL REAL
TRIMESTRE TRIMESTRE ACUMULADO ACUMULADO Var $
2017 2016 MARZO 2017 MARZO 2016

TOTAL INGRESOS 279,547 293,585 279,547 293,685 - 14,038
TOTAL INGRESOS-FAER-PRONE-FOES 58,244 53,198 58,244 53,198 5,046
TOTAL INGRESOS 337,790 346,783 337,790 346,783 - 8,993
- Gastos AOM (sin gasto célculo act. pens) -325,156 -335,964 -325,155 -335,964 10,809
= EBITDA 12,634 10,819 12,635 10,819 1,816
Margen EBITDA 3.7% 3.1% 3.7% 3.1% -
- Provisiones -1,681 - -1,681 - - 1,681
- Célculo actuarial beneficios extralegales -535 -422 -535 -422 - 113
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -327,372 -336,386 -327,371 -336,386 9,015
= Utilidad Operativa 10,418 10,397 10,419 10,397 22
Margen Operacional 3.1% 3.0% 3.1% 3.0% 0.1%
+ Financieros neto (incl.diferencia en cambio) -100 734 -100 734 - 834
+ Otros neto 198 187 198 187 11
= Otros ingresos y gastos 98 921 98 921 -823
Utilidad Antes de Impuestos 10,516 11,318 10,516 11,318 -802

- Impuesto de Renta y CREE -5,611 -5,062 -5,611 -5,062 - 549
= Utilidad Neta del ario 4,905 6,256 4,905 6,256 -1,351
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La variacion en la utilidad neta del primer trimestre de 2017 con relacién al mismo periodo del
afo anterior, se debe al impacto de variables macroeconémicas que afectaron en especial los
ingresos por UPMES, a menores rendimientos generados por depositos financieros y a la mayor
provision por impuesto de renta.
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Costos y gastos Operacionales sin distribucion del contrato cuenta en participacion
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ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA

MARZO 2017 | DICIEMBRE 2016 | VARIACION A4
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,308 23,319 1,989 9%
Cuentas comerciales por cobrar y otras 176,614 157,375 19,239 12%
Inventarios 46,366 46,604 -238 -1%
Impuestos Diferidos 26,881 24,830 2,051 8%
Otros activos no financieros 3,122 3,857 -735 -19%
TOTAL ACTIVO 278,291 255,985 22,306 9%
PASIVO
Cuentas por pagar 84,093 42,937 41,156 96%
Contrato Cuentas en participacion 48,227 44,187 4,040 9%
Beneficios a empleados 75,511 76,600 -1,089 -1%
Estimados y Provisiones 9,811 13,240 -3,429 -26%
Otros Pasivos 183 2,195 -2,012 -92%
TOTAL PASIVO 217,825 179,159 38,666 22%
PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 73,050 73,050 o 0%
Reservas 7,325 4,962 2,363 48%
Rendimientos ejercicio 4,906 23,629 -18,723 -79%
Otro resultado integral -3,164 -3,164 o 0%
Impacto transicion NIIF -19,800 -19,800 o 0%
Resultado ano anterior -1,851 -1,851 o 0%
TOTAL PATRIMONIO 60,466 76,826 -16,360 -21%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 278,291 255,985 22,306 9%

La siguiente grafica muestra la composicion y evolucion del estado de la Situacion Financiera

en el ultimo trimestre:
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Los activos sumaron $278,291 millones, siendo las cuentas por cobrar y los inventarios los
componentes mas significativos con una participacion del 63% y 17% respectivamente. El
incremento en el ultimo trimestre esta relacionado en especial, con el aumento de los anticipos
de impuestos.



La siguiente grafica muestra la participacién de cada uno de los componentes del activo en el
primer trimestre del 2017

ACTIVOS $278,291
3,122, 1% Efectivo y equivalentes de
26,881, 10% 25,308, 9% efectivo
/ ® Cuentas comerciales por

46,366, 17% cobrar y otras cuentas por
cobrar
Inventarios
® Impuestos Diferidos
¥ Otros activos no
financieros
176,614, 63%

Los pasivos sumaron $217,825 millones, siendo las cuentas por pagar y los beneficios a
empleados los componentes mas significativos con una participacién del 39% y del 35%
respectivamente. El incremento en el ultimo trimestre se debe al reconocimiento de cuentas por
pagar relacionada con los dividendos y contribuciones.

La siguiente grafica muestra la participacién de cada uno de los componentes del pasivo en el
primer trimestre del 2017
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