
RESULTADOS FINANCIEROS CUARTO TRIMESTRE 2016 
(Cifras en Millones de Pesos Colombianos)  
ASPECTOS RELEVANTES  

 Mayores ingresos fundamentalmente por el impacto positivo acumulado en el IPP en la 
red existente, seguido del comportamiento favorable de la TRM en los activos de 
convocatorias UPME  

 Incremento en las contribuciones FAER Y PRONE y creación de nueva contribución 
para el Fondo de Energía Social – FOES. 

 Menores ingresos en conexión, por ajuste de ingresos estimados  
 Actualización provisión de cartera y de inventarios por deterioro  
 Reconocimiento de mayor costo asociado a estructura vendida 
 Provisión industria y comercio por el año 2017, en cumplimiento de la Reforma Tributaria 

 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 

 
Ingresos Operacionales  

 

CUARTO 
TRIMESTRE 

2016
CUARTO 

TRIMESTRE 
2015

ACUMULADO A 
DICIEMBRE 2016

ACUMULADO A 
DICIEMBRE 2015 Var $ % Var

TOTAL INGRESOS 337,903         310,886             1,374,831             1,175,937              198,894     16.9%
 - Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -138,288        -89,664             -478,120               -325,326                -152,794    47.0%
 -  Gastos Distribución Utilidad CCP -174,693        -209,756           -837,439               -807,752                -29,687     3.7%
 - Gastos AOM (sin gasto cálculo act. pens) -312,981        -299,420            -1,315,559            -1,133,078              -182,481    16.1%
 = EBITDA 24,922           11,466               59,272                  42,859                   16,413       38.3%
Margen EBITDA 7.4% 3.7% 4.3% 3.6% - 18.3%
  - Cálculo actuarial beneficios extralegales -370              -531                  -1,636                  -1,570                    -66            4.2%
 TOTAL GASTOS OPERACIONALES -328,364        -299,307           -1,332,208            -1,135,292             -196,915    17.3%

 = Utilidad Operativa 9,538            11,579              42,623                  40,645                   1,979        4.9%
Margen Operacional 2.8% 3.7% 3.1% 3.5% - -10.3%

 = Otros ingresos y gastos -142              -625                  1,013                   733                        280           38.2%
   = Utilidad Neta del año 4,210             5,908                23,628                  24,376                   -748          -3.1%
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Costos y gastos Operacionales sin distribución del contrato cuenta en participación  

 
ESTADO DE LA SITUACIÓN FINANCIERA  

 
Los activos sumaron $255,986 millones, siendo las cuentas por cobrar y los inventarios los 
componentes más significativos con una participación del 61% y 18% respectivamente. 
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Cifras en millones de pesos 

 DICIEMBRE 
2016  

 DICIEMBRE 
2015   VARIACIÓN  %var 

 ACTIVO 
Efectivo y equivalentes de efectivo 23,319 61,529 -38,210 -62%
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 157,375 147,349 10,026 7%
Inventarios                                   46,604 56,329 -9,725 -17%
Impuestos Diferidos 24,830 17,322 7,508 43%
Otros activos no financieros 3,858 2,717 1,141 42%
TOTAL ACTIVO 255,986 285,246 -29,261 -10%

 PASIVO 
Cuentas por pagar 42,938 34,183 8,755 26%
Contrato Cuentas en participación 44,187 99,797 -55,610 -56%
Beneficios a empleados 76,600 63,130 13,470 21%
Estimados y Provisiones 13,240 7,858 5,382 68%
Otros Pasivos 2,195 1,911 284 15%
TOTAL PASIVO 179,160 206,879 -27,719 -13%

 PATRIMONIO 
Capital suscrito y pagado 73,050 73,050 0 0%
Reservas 4,962 2,524 2,438 97%
Rendimientos ejercicio 23,629 24,376 -747 -3%
Otro resultado integral -3,164 63 -3,227 -5122%
Impacto transición NIIF -21,651 -21,646 -5 0%
TOTAL PATRIMONIO 76,826 78,367 -1,541 -2%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 255,986 285,246 -29,260 -10%



La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del activo en el 
cuarto trimestre del 2016 

 
Los pasivos sumaron $179,160 millones, siendo los beneficios a empleados el componente 
más significativo con una participación del 43%. 
La siguiente gráfica muestra la participación de cada uno de los componentes del pasivo en el 
cuarto trimestre del 2016 

 

23,319, 9%

157,375, 61%

46,604, 18%

24,830, 10%
3,858, 2%

ACTIVOS $255,986
Efectivo y equivalentes de
efectivo

Cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por
cobrar
Inventarios

Impuestos Diferidos

Otros activos no
financieros

42,938, 24%

44,187, 25%
76,600, 43%

13,240, 7%
2,195, 1%

PASIVOS $179,160
Cuentas por pagar

Contrato Cuentas
en participación
Beneficios a
empleados
Estimados y
Provisiones
Otros Pasivos


