RESULTADOS FINANCIEROS CUARTO TRIMESTRE 2017
(Cifras en Millones de Pesos Colombianos)

ASPECTOS RELEVANTES

e Menores ingresos y costos por contribuciones FAER, PRONE y FOES.

e Actualizacion provision de cartera de Electricaribe por ajustes de ingresos ante la
intervencion realizada por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios -
SSPD-.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

La variacion en la utilidad neta en el tercer trimestre de 2017 con relacion al mismo periodo del
afo anterior, se debe al impacto de variables macroeconémicas que afectaron en especial los
ingresos por UPMES y red existente y a los menores rendimientos generados por depdsitos
financieros. Esta misma situacién explica la variacion en el acumulado.

CUARTO CUARTO

Var $ Var $ %VAR
2016 2017
INGRESOS SIN CONTRIB. ELECTRICAS 284.089 278.325 -5.764 1.158.185  1.103.718  -54.467 -4,7%
INGRESOS POR CONTRIBUCIONES ELECTRICAS 53.815  -163.226 -217.041 216.647 - -216.647  -100,0%
TOTAL INGRESOS 337.904 115.099 -222.805 1.374.832  1.103.718 -271.114  -19,7%
- Gastos AOM SIN CONTRIB. ELECTRICAS -84.472 -70.275 14.197 -261.473 -251.614 9.859 -3,8%
- Gastos CONTRIB. ELECTRICAS -53.815 163.226  217.041 -216.647 - 216.647  -100,0%
- Gastos AOM (antes ditribuc CCP) -138.287 92.951  231.238 -478.120 -251.614 226.506  -47,4%
- Gastos Distribucién Utilidad CCP -174.693  -197.003  -22.310 -837.439 -805.898  31.541 -3,8%
- Gastos AOM (sin gasto célculo act. pens) -312.980 -104.051  208.929 -1.315.559  -1.057.512 258.047 -19,6%
= EBITDA 24.924 11.048  -13.876 59.273 46.206 -13.067  -22,0%
Margen EBITDA 7,4% 9,6% 4,3% 4,2%
- Deterioro -15.014 -5 15.009 -15.014 -1.730 13.284
- Célculo actuarial beneficios extralegales -371 -295 76 -1.636 -1.901 -265 16,2%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -328.365  -104.352  224.013 -1.332.209  -1.061.143 271.066  -20,3%
= Utilidad Operativa 9.539 10.748 1.209 42.623 42.575 -48 -0,1%
Margen Operacional 2,8% 9,3% -0,5% 3,1% 3,9%
+ Financieros neto (incl.diferencia en cambio) -328 -210 118 237 -1.324 -1.561 -658,6%
+ Otros neto 188 407 219 777 1.176 399 51,3%
= Otros ingresos y gastos -140 197 337 1.014 -148 -1.162  -114,6%
Utilidad Antes de Impuestos 9.399 10.944 1.545 43.637 42.427  -1.210 -2,8%
- Impuesto de Renta -5.188 -3.246 1.942 -20.008 -18.005 2.003  -10,0%

= Utilidad Neta del afio 4.211 7.699 3.488 23.629 24.422 793 3,4%
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Para el aflo 2017, es importante resaltar que de acuerdo a concepto técnico emitido por la
Contaduria General de la Nacion, la compafiia modificé el reconocimiento contable de las
contribuciones eléctricas FAER, PRONE Y FOES, que hasta el afio anterior se presentaban
COmo un ingreso y un gasto por el mismo valor, y a partir del afio 2017 se reconocen como un
pasivo por recaudos a favor de terceros. Para el afio 2016 estas contribuciones fueron $
216,647, valor que fue retirado de los resultados del periodo 2016 para efectos comparativos
en la presentacion de informacion financiera del afio 2017.

Menores ingresos de Red Existente y UPMES (sin contribuciones eléctricas) generado por el
impacto de las variables macroeconémicas.

Costos y gastos de administracion, operacién y mantenimiento sin distribucién del
contrato cuenta en participacion
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La variacion en AOM corresponde al incremento en el 2017 en gastos de personal
especialmente en salarios, bonificaciones, gastos de viaje, aportes y contribuciones sobre

némina y a las mayores contribuciones por industria y comercio.

ESTADO DE LA SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE DICIEMBRE .
Cifrasen millones de pesos 2017 2016 VARIACION

4,0%
54,0%
6,5%
20,9%
12,4%
2,1%

23.319
123.167
13.841
46.604
24.830
3.857

-14.232
122
1.024
1.181
3.486
997

-61,0%
0,1%
7,4%
2,5%

14,0%
25,8%

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.087
Deudores comerciales y otros 123.289
Activos por impuestos corrientes 14.865
Inventarios 47.785
Impuestos Diferidos 28.316
Otros activos no financieros 4.854
TOTAL ACTIVO 228.196

PASIVO
Cuentas por pagar 30.157
Contrato Cuentas en participacion 30.315
Beneficios a empleados 86.183
Estimados y Provisiones 0
Otros Pasivos 2.503
TOTAL PASIVO 149.158

PATRIMONIO
Capital suscrito y pagado 73.050
Reservas 7.325
Rendimientos ejercicio 24.422
Otro resultado integral -4.108
Impacto transicion NIIF -19.800
Resultado afio anterior -1.851
TOTAL PATRIMONIO 79.038
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 228.196
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Los activos de la Compafiia al cierre de 2017 se ubicaron en $228,196 con una disminucién del
3,2% con respecto al cierre del afio 2016, especialmente por la salida de efectivo asociada al
pago de dividendos, la liquidacién de utilidades del contrato de cuentas en participacion, pago

de impuestos y a la reduccion en el rubro de deudores comerciales y otros.

La siguiente grafica muestra la participacion de cada uno de los componentes del activo en el

cuarto trimestre del 2017
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Los pasivos sumaron $149,158 millones, con un decrecimiento del 6.1% con respecto al afio
anterior el cual se explica por menor saldo por pagar por el contrato de cuenta en participacion.

La siguiente grafica muestra la participacion de cada uno de los componentes del pasivo en el
tercer trimestre del 2017
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